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Abstrak 

Tujuan Penelitian ini adalah untuk mengetahui  pengaruh EPS, PER, BVS,  DER, DPR 

terhadap Harga Saham. Mengetahui pengaruh simultan dan parsial dari masing-masing 

variabel terhadap pergerakan harga saham. Metode penelitian yang digunakan adalah 

metode dokumentasi, sample berjumlah 25 perusahaan yang tercatat di Bursa Efek 

Indonesia yang termasuk dalam indeks LQ45 dalam 6 (enam) periode secara berturut-

turut. Pengumpulan data dihimpun dari data sekunder yang dipublikasikan oleh Bursa 

Efek Indonesia,  tehnik analisis data yang digunakan  dalam penelitian ini adalah tehnik 

analisis regresi. Uji statistic menggunakan uji F dan uji t. Analisis data menggunakan  

tehnik korelasi dan regresi (sederhana dan ganda) dari hasil penelitian ditemukan bahwa: 

(1) Terdapat pengaruh EPS  terhadap Harga saham (Riy 0,60, KD=36%, Y= 94.094 + 

6,298X1).  2) terdapat pengaruh PER terhadap Harga Saham (Ry2 =0,46, KD=21%  Y = 

534.223-26.100X2). 3)Tidak terdapat pengaruh BVS terhadap Harga Saham (Ry2=0,005, 

KD=-5% Y=120.447- 0,005 X3).  4) Terdapat pengaruh DER  terhadap Harga Saham 

(Ry2=0,334, KD=11,1%  Y=227955-30.064X4).  5) Terdapat pengaruh DPR  terhadap Harga 

Saham (Ry2 =0,657, KD=43,2%  Y=524-11.486X5 ).  6) Terdapat pengaruh antara EPS, PER, 

DER dan DPR  terhadap Harga Saham (Ry12 = 0,993,  KD = 98%).   Y =  1080.156 – 6.441X1   - 

13.558 X2 + 0,059 X3 – 19. 305 x4 + 1.488 X5 

 

Kata Kunci: Analisis; harga saham; bursa efek 

 

Abstract 

The purpose of this study is to determine the effect of EPS, PER, BVS, DER, DPR on Stock Price. 

Knowing the simultaneous and partial influence of each variable on the movement of stock prices. 

The research method used is the documentation method, a sample of 25 companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange which are included in the LQ45 index in 6 (six) consecutive periods. 

Data collection was collected from secondary data published by the Indonesia Stock Exchange, the 

data analysis technique used in this study was regression analysis techniques. Statistical tests 

using F-tests and t-tests. Data analysis using correlation and regression techniques (simple and 

double) from the results of the study found that: (1) There was an effect of EPS on stock prices (Riy 

0.60, KD = 36%, Y = 94,094 + 6,298X1). 2) there is an effect of PER on the Share Price (Ry2 = 

0.46, KD = 21% Y = 534,223-26,100X2). 3)There is no effect of BVS on The Share Price 
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(Ry2=0.005, KD=-5% Y=120.447- 0.005 X3).  4) There is an effect of DER on the Share Price 

(Ry2=0.334, KD=11.1% Y=227955-30.064X4).  5) There is an influence of DPR on The Share 

Price (Ry2 =0.657, KD=43.2% Y=524-11.486X5 ). 6) There is an influence between EPS, PER, 

DER and DPR on the Share Price (Ry12 = 0.993, KD = 98%).   Y = 1080.156 – 6.441X1 - 13.558 

X2 + 0.059 X3 – 19. 305 x4 + 1,488 X5. 

 

Keywords: Analytics; share price; stock exchange 

A. Pendahuluan 

Saham merupakan salah satu surat 

berharga yang diperjual-belikan di pasar 

modal yang merupakan bukti 

kepemilikan atau penyertaan modal 

dalam sebuah perusahaan atau 

perseroan terbatas. Saham merupakan 

aset yang likuid, jadi mudah diperjual-

belikan. Selain itu memiliki saham 

berarti memiliki kesempatan untuk 

mendapatkan dividen, pemegang saham 

juga memiliki hak untuk hadir dalam 

Rapat Umum Pemegang Saham (RUPS) 

(Lase, 2020).  

Dengan memiliki saham ada potensi 

keuntungan yang akan didapat oleh 

investor atau pemegang saham yaitu 

ketika ada pembagian keuntungan yang 

disebut dividen dan capital gain yaitu 

keuntungan yang diperoleh ketika 

menjual saham dengan harga yang lebih 

tinggi dari harga pada saat dibeli 

(Adirasa Hadi Prastyo., 2021). Selain 

keuntungan, ada pula potensi kerugian 

yang mungkin terjadi misalnya ketika 

perusahaan menunjukkan kinerja yang 

kurang atau tidak baik maka  

perusahaan bisa tidak membagikan 

dividen kepada para pemegang saham 

(Harefa, 2021). Kerugian lain adalah bisa 

terjadi jika saat menjual saham yang 

investor miliki ternyata lebih rendah dari 

harga beli atau yang sering disebut 

dengan istilah capital loss (Lase, 2021). 

Setiap hari terdapat saham-saham 

yang mengalami kenaikan harga, ada 

yang mengalami penurunan harga 

namun ada pula saham-saham yang 

tidak mengalami pergerakan harga atau 

tidak ada transaksi. Indeks Harga Saham 

Gabungan (IHSG) menggambarkan 

trend pergerakan pasar, jika IHSG 

mengalami kenaikan berarti secara 

umum harga-harga saham di bursa 

mengalami kenaikan atau sebaliknya 

(Surur, M., 2020). 

Faktor-faktor yang menyebabkan 

gejolak harga saham dapat berupa faktor 

makro yaitu faktor-faktor yang 

mempengaruhi ekonomi secara 

keseluruhan seperti tingkat suku bunga, 

inflasi, tingkat produktivitas nasional, 

politik dan sebagainya. Sedangkan 

faktor mikro adalah faktor-faktor yang 

berdampak secara langsung pada 

perusahaan itu sendiri seperti perubahan 

manajemen, harga dan ketersediaan 

bahan mentah, produktivitas pekerja dan 

sebagainya yang akan dapat 

mempengaruhi kinerja keuntungan 

perusahaan tersebut secara individual 

(Wiputra Cendana., 2021). 

Yang menyebabkan volatilitas atau 

gejolak harga adalah karena sering 

adanya perbedaan opini tentang kemana 

arah profitabilitas perusahaan tersebut. 

Menurut Sawidji dalam (Sarumaha, 

2022) : "Faktor utama yang 

menyebabkan harga saham adalah 
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persepsi yang berbeda dari masing-

masing investor sesuai dengan informasi 

yang didapat". Naik turunnya harga 

saham dapat juga tergantung dari 

kekuatan tarik menarik antara 

permintaan dan penawaran harga saham 

di pasar modal. Secara teoritis jika 

kinerja perusahaan mengalami 

peningkatan maka harga saham akan 

merefleksikannya dengan peningkatan 

harga saham, demikian juga sebaliknya 

Ang, dalam (Sarumaha, M., 2022).   

Pada saat tertentu harga saham tidak 

selalu mencerminkan kinerja perusahan 

tetapi lebih banyak dipengaruhi faktor-

faktor lainnya diluar kinerja, seperti 

berita-berita yang beredar di masyarakat 

yang menyangkut masalah ekonomi, 

sosial, politik dan keamanan yang 

mempengaruhi fluktuasi harga saham di 

Pasar Modal.  

Dipilihnya saham dari Indeks LQ-45, 

karena saham-saham yang termasuk di 

dalamnya adalah terdiri dari 45 saham 

pilihan yang telah terseleksi dengan 

mempertimbangkan likuiditas 

perdagangan dan kapitalisasi pasar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI). Indeks LQ-

45 diciptakan untuk bisa menjadi tolak 

ukur dalam memantau kecenderungan 

pasar dan perkembangan tingkat harga 

saham yang diperdagangkan. Indeks 

tersebut sebagai alat pemantau bagi 

manajer investasi maupun pengamat 

pasar modal agar menjadi lebih tajam 

dan lebih objektif, terutama ketika 

menilai pergerakan saham-saham yang 

ditransaksikan di BEI. Oleh karena itu, 

indeks ini dianggap lebih tepat 

mengetahui kondisi harga-harga saham 

dan mencerminkan pergerakan harga 

saham secara umum pada saat tertentu.  

   Factor fundamental dipilih dalam 

kajian ini adalah karena factor 

fundamental merupakan salah satu cara 

bagi investor untuk melihat kinerja dan 

prospek bisnis dari suatu 

perusahaan/saham. Melalui factor 

fundamental dapat diketahui apakah 

suatu saham itu mahal atau murah, 

berkinerja baik atau tidak dan apakah 

harga sahamnya mempunyai potensi 

naik/turun. Rasio-rasio yang menjadi 

kajian penelitian ini adalah rasio 

fundamental yang efektif dan sering 

dipakai para investor dalam 

menentukan pilihan saham untuk 

portofolionya yang terdiri dari Earning 

Per Share (EPS), Price Earning Ratio 

(PER), Book Value Per Share (BVS), Debt to 

Equity Ratio (DER) dan Dividen Payout 

Ratio (DPR).  

Earning Per Share (EPS) adalah rasio 

yang digunakan untuk menghitung 

laba/keuntungan bersih yang diperoleh 

dari selembar saham. Kegunaan rasio ini 

untuk mengukur kinerja perusahaan 

dalam menghasilkan laba. Angka 

Earning Per Share (EPS) perlu dicermati 

investor karena dalam penentuan 

dividen biasanya sangat ditentukan oleh 

kinerja perusahaan dalam menghasilkan 

laba dan akan memberikan pengaruh 

terhadap nilai saham di masa yang akan 

datang. Semakin besar EPS dapat 

disimpulkan bahwa kinerja perusahaan 

semakin efektif/baik. 

 Price Earning Ratio (PER) adalah rasio 

yang digunakan untuk menghitung 

tingkat pengembalian modal yang 

diinvestasikan pada suatu saham atau 

menghitung kemampuan suatu saham 

dalam menghasilkan laba. PER 

digunakan untuk memprediksi kapan 

atau berapa kali laba yang dihasilkan 
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perusahaan dibandingkan dengan harga 

sahamnya pada periode tertentu. Dapat 

pula digunakan untuk memperkirakan 

jangka waktu pengembalian modal 

investasi yang telah/akan ditanamkan 

pada suatu saham. Semakin kecil PER 

suatu saham akan semakin baik, karena 

tingkat pengembalian investasinya 

semakin cepat. 

Book Value per Share (BVS) merupakan 

nilai/harga buku per lembar saham yang 

diterbitkan yang mewakili jumlah 

asset/ekuitas yang dimiliki perusahaan 

tersebut. Secara normal book value suatu 

perusahaan akan terus naik seiring 

dengan naiknya kinerja perusahaan, 

demikian pula sebaliknya. Oleh karena 

itu dengan melihat pertumbuhan book 

value suatu perusahaan sebenarnya 

sudah mewakili gambaran kinerja 

perusahaan tersebut. Tryfino, dalam 

(Telaumbanua, M., Harefa, 2020). 

Debt to Equity Ratio (DER) dapat 

memberikan gambaran mengenai 

struktur modal yang dimiliki 

perusahaan. Dengan angka DER dapat 

dilihat tingkat risiko tak tertagihnya 

suatu utang. Struktur modal yang 

optimal dari perusahaan adalah 

kombinasi dari utang dan ekuitas yang 

memaksimumkan harga saham 

perusahaan. Investor yang  

mengharapkan dividen dari saham yang 

dimilikinya, menginginkan angka rasio 

ini yang tinggi.  

Dividen Payout Ratio (DPR) adalah 

perbandingan antara deviden yang 

dibayarkan dengan laba bersih yang 

didapatkan dan biasanya disajikan 

dalam bentuk persentase. DPR 

digunakan untuk mengukur proporsi 

laba bersih per lembar saham biasa yang 

dibayarkan dalam bentuk dividen. Jadi 

investor yang mengharapkan  capital gain 

akan lebih menyukai angka rasio yang 

rendah. Sebaliknya investor yang 

menyukai dividen menghendaki rasio 

yang tinggi. 

 

Saat ini di Pasar Modal Indonesia 

baru ada sekitar 400 emiten yang tercatat 

dengan jumlah investor sekitar 350.000 

orang atau hanya 0,13 persen dari 

jumlah penduduk Indonesia yang saat 

ini berjumlah sekitar 260 juta jiwa.  Dari 

jumlah itu ternyata yang justru banyak 

mendapatkan keuntungan dari pasar 

modal kita adalah investor asing dengan 

porsi investasi saat ini mencapai sekitar 

65 persen dan hanya 35 yang dimiliki 

investor local. 

B. Metode Penelitian 

Metode pengumpulan data yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah 

metode dokumentasi. Metode 

dokumentasi adalah mencari data 

mengenai hal-hal atau variabel yang 

berupa catatan, transkrip, buku, surat 

kabar, majalah, prasasti, notulen rapat, 

agenda dan sebagainya. Arikunto dalam 

(Harefa & Laia, 2021). Sedangkan jenis 

data yang digunakan adalah data 

sekunder yang memuat data historis 

harga saham dan rasio keuangan 

perusahaan yang dikategorikan ke 

dalam Indeks LQ 45 yang dipublikasikan 

melalui website BEI di www.idx.co.id. 

Pengumpulan data dan informasi 

dalam penelitian ini dilakukan dengan 

menggunakan metode dokumentasi 

yaitu menggunakan obyek penelitian 

berupa tulisan (paper). Dalam 

melaksanakan metode dokumentasi, 

peneliti menyelidiki benda-benda seperti 

buku-buku, majalah, dokumen, 

peraturan-peraturan, notulen rapat, 
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catatan harian dan sebagainya (Laia, B., 

& Zai, E. P. (2020)). Arikunto dalam 

(Harefa et al., 2020) . Jenis data yang 

digunakan adalah data sekunder yang 

dipublikasikan oleh Bursa Efek 

Indonesia.  

Instrumen penelitian yang digunakan 

dalam pengumpulan data dalam 

penelitian ini adalah check-list atau daftar 

centang untuk mengetahui saham mana 

yang selama kurun waktu 2019-2022 

tetap berada dalam kelompok LQ-45 

(Laia, B. (2018)). Sedangkan untuk rasio 

keuangan, data-data dibuat dalam 

bentuk tabel analisis yang memuat suatu 

jenis informasi yang diamati. Data yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah 

data sekunder . 

 

C. Pembahasan 

1. Analisis Model Awal  

Untuk memperoleh koefesien jalur 

dan nilai-nilai koefesien korelasi bagi 

diagram jalur di atas, perlu dilakukan 

tiga langkah sebagai berikut: 

a. Membuat persamaan rekursif dari 

masing-masing jalur hubungan. 

b. Menghitung nilai-nilai koefesien 

korelasi antar variabel dan 

memasukan kedalam persamaan - 

persamaan rekursif pada butir 

pertama. 

c. Menghitung nilai koefesien jalur 

antara variabel dan memasukanya 

kedalam persamaan persamaan 

rekursif butir pertama. 

Setelah melakukan langkah-

langkah di atas, maka diperoleh nilai-

nilai koefesien jalur dengan rumus  

sebagai berikut: 

 21

1
zz

n
rij  

Regression Analysis: Y versus X1, X2, 

X3, X4, X5  

Tabel 1. Koefisien Jalur 

Predictor Coef 

SE 

Coef Uji t P 

Constant 1956 3134 0,62 0,540 

X1 1.539 1.505 1.02 0.319 

X2 -408.9 192.6 -2.12 0.046 

X3 6.486 1.794 3.61 0.002 

X4 -305.4 240.5 -1.27 0.219 

X5 40.10 58.61 0.68 0.502 

 

Hasil perhitungan dengan SPSS maka 

diperoleh nilai koefesien jalur seperti 

tabel di atas nilai-nilai koefesien jalur:  

P61  = 0,319 

P62 =  0,046 

P63 =  0,002 

P64 =   0,219 

P65 =  0,500 

2. Model Akhir dan Pembahasan 

Penelitian. 

Berdasarkan uraian di atas, 

model akhir pengaruh antar variabel 

yang dianalisis melalui penelitian ini  

dapat di gambarkan sebagai berikut: 

Gambar 1. Model Akhir Diagram Jalur 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Mencermati gambar 1 di atas, dapat 

dipahami bahwa kekuatan korelasi dari 

EPS 

(X1) 

PER 

(X2) 

 
BVS 

(X3) 

 
DER 

(X4) 

 
DPR 

(X5) 

 

HARGA  

SAHAM 

(Y) 
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masing-masing variabel terhadap 

pergerakan harga saham berbeda-beda. Hal 

ini tercermin dari  cukup kuatnya pengaruh 

langsung dari empat  variabel eksogen 

(EPS, PER, DER dan  DPR) terhadap Harga 

Saham dengan besaran secara berturut-

turut adalah 0,6, 0,46, 0,334 dan 0,657. 

Sedangkan distribusi dari masing masing 

variabel  terhadap Harga Saham tersebut 

berdasarkan hitungan  statistik adalah  

(pada tabel summary terlihat bahwa 

kontribusinya terhadap kenaikan harga 

saham  dari variabel EPS memberi 

kontribusi 36,1%, variabel  PER 21,1%, 

variabel DER 11,1% dan variabel DPR 

berkontribusi 65,7 %) (Iyam Maryati, Yenny 

Suzana, Darmawan Harefa, 2022). 

Dalam analisis data dapat dibuktikan 

bahwa variabel DPR memberikan 

pengaruh dan hubungan yang paling 

kuat  terhadap Harga Saham dibanding 

variabel lain dari penelitian ini. Hal ini 

terjadi karena  pengaruh DPR terhadap  

Harga Saham secara langsung maupun 

melalui PER sama-sama significan. 

Kedua hal ini pada dasarnya sesuai 

dengan teori pada BAB II. Namun 

demikian akan jauh lebih efektif jika 

DPR mempengaruhi Harga Saham 

melaui  PER (Harefa, D., 2022).   

Peneliti menyadari bahwa dalam 

penelitian ini terdapat banyak 

keterbatasan-keterbatasan. 

1. Peneliti hanya mengambil 25 sampel  

kemungkinan dalam pemilihan 

sampel, kurang representatif. 

2. Harga saham banyak ditentukan oleh 

faktor - faktor lain, dalam data hasil 

SPSS dijelaskan bahwa kelima 

variabel hanya menyumbang  90.2 %, 

masih ada sekitar   9,8 % faktor  lain 

yang   tidak terdeteksi, secara statistik 

misalnya keamaanan atau isu –isu 

politik. 

3. Data yang di pergunakan adalah data 

sekunder, sehingga peneliti tidak 

menguji kembali masalah kevalidan 

dan reabilitasnya, sehingga 

kemungkinaan ada ketimpangan 

dengan data di lapangan tidak 

terdeteksi. 

4. Penelitian ini hanya dapat 

digeneralisasikan pada harga saham 

pada perusahaan yang setingkat 

dengan saham yang di teliti, selama 

kondisi kondisi pendukung setara 

(misalnya suhu politik ) (Harefa, 

Darmawan., 2022).  

 

D. Kesimpulan 

1. Simpulan 

   Berdasarkan deskripsi data 

penelitian dan setelah dilakukan 

analisis, maka   dapat disimpulkan: 

a. Terdapat pengaruh yang sangat 

positif dan signifikan variabel EPS 

terhadap Harga Saham, hal ini 

dibuktikan dengan koefesien 

korelasi  sebesar 0,60 dan koefesien 

determinasi 36 % persamaan garis 

regresinya adalah: Y  = 94.094 + 

6,298 X1 

b. Terdapat pengaruh yang sangat 

positif dan signifikan variabel PER 

terhadap harga Saham, hal ini 

dibuktikan dengan koefesien 

korelasi  sebesar 0,46 dan koefesien 

determinasi21 % persamaan garis 

regresinya adalah: Y     =  534.223  - 

26.100 X2 

c. Tidak Terdapat pengaruh   variabel 

terhadap BVS terhadap harga 

Saham, hal ini dibuktikan dengan 

koefesien korelasi  sebesar 0,05  dan 

koefesien determinasi -5% 
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persamaan garis regresinya adalah 

sebagai berikut: Y  =  120.447 – 0,005  

X3 

d. Terdapat pengaruh yang sangat 

positiftapi tidak  signifikan variabel 

DER terhadap Harga Saham, hal ini 

dibuktikan dengan koefesien 

korelasi  sebesar 0, 334 dan 

koefesien determinasi 11,1 % 

persamaan garis regresinya adalah 

sebagai berikut: Y     =   227955  - 

30,064  X4 

e. Terdapat pengaruh yang sangat 

positif dan signifikan variabel DPR, 

hal ini dibuktikan dengan koefesien 

korelasi  sebesar 0,657 dan 

koefesien determinasi 43,2% 

persamaan garis regresinya adalah 

sebagai berikut: Y     =   524 – 11,486 

X5 

f. Nilai konstanta menyatakan bahwa 

jika variabel indpendent dianggap 

konstan maka rata-rata Y akan 

meningkat  koefesien regresi 

menyatakan bahwa setiap 

penambahan X5 sebesar  1 point 

dan X2 konstan maka Y akan 

meningkat sebesar 25.586  

.Koefesien regresi X1  sebesar 0,392, 

menyatakan bahwa setiap 

penambahan X2 sebesar 1 point dan 

X1 konstan maka  Y akan 

meningkat sebesar 26.093  Hal ini 

berarti bahwa variabel DER  d 

berpengaruh terhadap kinerja 

Harga Saham 

g. Terdapat pengaruh yang sangat 

positif dan signifikan variabel EPS, 

PER, DER dan DPR terhadap 

Harga Saham, hal ini dibuktikan 

dengan koefesien korelasi  sebesar 

0, 99,3dan koefesien determinasi 

98% persamaan garis regresinya 

adalah: 

h. Berdasarkan hasil spss didapat 

persamaan regresi ganda sebagai 

berikut: Y=  1080.156 – 6.441X1   - 

13.558 X2 + 0,059 X3 – 19. 305 x4 + 

1.488 X5 

Nilai konstanta adalah, 

menyatakan bahwa jika variabel 

indpendent dianggap konstan maka 

rata-rata Y akan meningkat 1080.156 

koefesien regresi menyatakan bahwa 

setiap penambahan X1 sebesar  1 point 

dan X2, X3, X4, X5, konstan maka Y akan 

meningkat sebesar 1080.156. Koefesien 

regresi X1  sebesar 6.441, menyatakan 

bahwa setiap penambahan X1 sebesar 

1 point dan X2, X3 X4, X5 konstan maka  

Y akan menurun sebesar 1080.150. 

Koefesien regresi X2  sebesar 13.558, 

menyatakan bahwa setiap 

penambahan X2 sebesar 1 point dan X1, 

X3 X4, X5 konstan maka  Y akan 

menurun sebesar 1066.598.  Koefesien 

regresi X3  sebesar 0,059, menyatakan 

bahwa setiap penambahan X3 sebesar 

1 point dan X1, X2 X4, X5 konstan maka  

Y akan tetap 1080.1156.  Koefesien 

regresi X4  sebesar 19.305 menyatakan 

bahwa setiap penambahan X4 sebesar 

1 point dan X2, X3 X4, X5 konstan maka  

Y akan menurun sebesar 1080.137. 

Koefesien regresi X5  sebesar 1.488 

menyatakan bahwa setiap 

penambahan X5 sebesar 1 point dan X2, 

X3 X4, X1 konstan, maka  Y akan 

bertambah sebesar 1081.644.  Hal ini 

berarti bahwa variabel EPS, PER, DER 

dan DPR    berpengaruh terhadap 

Harga Saham sedangkan BVS tidak 

berpengaruh secara parsial. 

2. Saran 
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Dalam penelitian ini yang terbukti 

secara langsung menentukan harga 

saham adalah EPS, DER dan DPR, 

sebaiknya adanya penelitian lain yang 

mencoba meneliti secara lebih akurat 

dengan data primer tentang pengaruh 

EPS dan BVS terhadap harga saham 

tersebut. 
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